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Sao Paulo, August 06, 2019 -- A Moody's América Latina Ltda., ("Moody's") colocou em revisão para
rebaixamento os ratings Ba2 na escala global e Aa1.br na escala nacional brasileira ("NSR", em inglês)
atribuídos a R$ 87 milhões em debêntures seniores com garantia vincendas em 2033 da Babilônia Holdings
S.A. ("Babilônia", o "projeto" ou o "emissor").

A ação segue o anúncio feito pela EDP Renováveis, S.A. (EDPR) sobre a assinatura de um acordo com uma
filiada da Actis LLP (Actis) para vender toda a sua participação na Babilônia, com a data prevista para a
conclusão da transação antes do fim de 2019.

Em revisão para rebaixamento:

..Emissor: Babilonia Holding S.A.

.Debêntures Seniores com garantia, Colocado em revisão para rebaixamento, atualmente Ba2/Aa1.br

Ações de perspectiva:

..Emissor: Babilonia Holding S.A.

.Perspectiva, Alterada para rating em revisão de estável

FUNDAMENTOS DO RATING

A ação de rating foi impulsionada pela percepção da Moody's de que a operação poderá ser negativa para o
crédito da Babilônia dada a incerteza sobre as premissas iniciais do projeto serem mantidas sob uma
governança diferente e potenciais mudanças na estrutura de dívida.

Esta transação desencadeia cláusulas de Mudança de Controle que regem os R$ 87 milhões em debêntures
sêniores com garantia da Babilônia e os empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e
Social (BNDES). Desse modo, a conclusão desta aquisição engloba alguns desafios, tais como aprovação dos
credores para Mudança de Controle e eventual alteração nos documentos de dívida. Além disso, a EDP
Renováveis Brasil S.A. (EDPR-Brasil), uma subsidiária local da EDPR, fornece atualmente uma garantia
corporativa aos debenturistas para mitigar os riscos de ramp-up até que o projeto atinja certos padrões
operacionais e financeiros por 12 meses subsequentes. De acordo com a EDPR-Brasil, se os padrões
financeiros e operacionais mínimos não forem atingidos dentro de seis meses após a conclusão da aquisição,
a garantia corporativa será substituída por uma fiança bancária.

Os ratings Ba2/Aa1.br do projeto Babilônia refletem seu perfil de fluxo de caixa robusto e previsível, suportado
por contratos de energia regulada de 20 anos concedidos em um Leilão de Energia de Reserva (LER) em
2015, os quais resultam em índices de cobertura de serviço da dívida (ICSD) mínimo e médio de 1,42x e
1,76x, respectivamente, em nosso cenário base. Por outro lado, o projeto tem um contrato de operação e
manutenção de serviços (O&M) com prazo relativamente curto (5 anos) com a Siemens Gamesa Renewable
Energy, S.A. (Baa3 estável) que não é full service. Nosso cenário base considerava que o acordo de O&M
seria renovado por um período de 5 anos e depois disso a EDPR-Brasil operaria o projeto a um custo pelo
menos equivalente ao dos anos anteriores, suportada por sua forte experiência em administrar outros parques
eólicos no Brasil e experiência partilhada com a EDPR ao redor mundo.

O período de revisão analisará a evolução de certas condições precedentes serem cumpridas para a
conclusão da operação, incluindo a obtenção de aprovações regulatórias e waivers dos credores sem tarifas
ou custos incrementais a serem incorridos no nível do projeto. A revisão também cobrirá eventuais alterações
na qualidade de crédito da estrutura de garantia para os debenturistas e em qual medida a Actis como novo
acionista suportará o perfil financeiro e o desempenho operacional do projeto em linha com nossas premissas
iniciais.



FATORES QUE PODERIAM LEVAR A UMA ELEVAÇÃO OU REBAIXAMENTO

Um rebaixamento será considerado mediante a percepção da Moody's de uma deterioração da estrutura geral
do projeto sob o novo controle em comparação com as nossas premissas de rating iniciais. Uma ação positiva
de rating é improvável, dado limitação imposta pelo rating dos títulos de dívida do governo do Brasil (Ba2
estável) devido à natureza altamente regulada do setor de energia e visão da Moody's de que o risco de
contraparte do projeto está estreitamente alinhado com a qualidade de crédito soberana. Os ratings poderão
ser confirmados se informações adicionais em relação aos termos e condições pro-forma da estrutura do
projeto depois desta operação se tornarem disponíveis, bem como sobre a estratégia do potencial novo
acionista para substituição da garantia corporativa nas debentures e sua capacidade de suportar as
operações do projeto Babilônia.

A Babilonia Holdings S.A. é uma holding não operacional, proprietária de cinco parques de energia eólica
autorizados pela ANEEL/Ministério de Energia e Mineração para atuar como produtores de energia, formando
o complexo Babilônia. Localizado nos municípios de Ourolândia, Vázea Nova e Morro do Chapéu, no estado
da Bahia, o projeto tem capacidade total instalada de 136,5MW, composta por 65 geradores eólicos (WTGs)
de 2,1MW cada (Modelo G114 CII Maxpower) fornecidos pela Siemens Gamesa. O projeto, que atingiu 100%
de operações comerciais oficiais em novembro de 2018, é patrocinado pela EDP Renováveis Brasil SA
(EDPR-Brasil, sem classificação).

A metodologia principal usada nestes ratings foi Projetos de Geração de Energia ("Power Generation
Projects"), publicada em Junho de 2018. Consulte a página de Metodologias de Rating em
www.moodys.com.br para uma cópia desta metodologia.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade creditícia
entre emissões e emissores de dívida dentro de um país, possibilitando aos participantes do mercado uma
melhor diferenciação dos riscos relativos. OS NSRs são diferentes dos ratings da escala global no sentido de
que não são globalmente comparáveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas
apenas com outras entidades classificadas dentro do mesmo país. Os NSRs são designados por um
modificador ".nn" que indica o país relevante, como ".za" no caso da África do Sul. Para mais informações
sobre a abordagem da Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da
Moody's publicada em maio de 2016 sob o título "Equivalência entre os Ratings na Escala Nacional e os
Ratings na Escala Global" ("Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings"). Embora os NSRs
não tenham significado absoluto inerente em termos de risco de default ou perda esperada, pode-se inferir
uma probabilidade histórica de default consistente com um dado NSR a partir do GSR para o qual o NSR
mapeia em um momento específico. para informações sobre taxas de default históricas associadas às
diferentes categorias de escalas globais de ratings em distintos horizontes de investimentos consulte
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796 .

DIVULGAÇÕES REGULATÓRIAS

As fontes de informação utilizadas na elaboração do rating são as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
informações públicas, e confidenciais e de propriedade da Moody's.

Os tipos de informação utilizado(s) na elaboração do rating são os seguintes: dados financeiros, dados
econômicos e demográficos, documentação da dívida, legislação, documentos societários e jurídicos, dados
operacionais, dados do histórico de desempenho, informações públicas, informações da Moody's,
documentos de política governamental, e reportes regulatórios.

Fontes de Informação Pública: A Moody's considera informações públicas de diversas fontes como parte do
processo de rating. Essas fontes podem incluir, mas não se limitam, à lista contida no link
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1188605 .

A Moody's considera a qualidade das informações disponíveis sobre o emissor ou obrigação como sendo
satisfatória ao processo de atribuição do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na atribuição de ratings
sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiáveis incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody's não realiza serviços de auditoria, e não pode realizar,
em todos os casos, verificação ou confirmação independente das informações recebidas nos processos de
rating.

http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1188605
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796


O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuído sem
alterações decorrentes dessa divulgação.

Consulte a página de divulgações regulatórias em www.moodys.com.br para divulgações gerais sobre
potenciais conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Serviço(s) Permitido(s) à entidade classificada ou
a terceiros relacionados no período de 12 meses que antecederam a ação de rating de crédito. Consulte o
relatório "Lista de Serviços Auxiliares e Outros Serviços Providos a Entidades com Rating da Moody's
América Latina, Ltda." http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187674
para mais informações.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. e partes relacionadas a essas entidades podem
também receber produtos/serviços fornecidos por partes relacionadas à Moody's América Latina Ltda.
envolvidas em atividades de rating de crédito no período de 12 meses que antecederam a ação de rating de
crédito. Consulte o link http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187676
para obter a lista de entidades que recebem produtos/serviços dessas entidades relacionadas.

A data da última Ação de Rating foi 03/06/2019.

Os ratings da Moody's são monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como
atribuídos a um momento específico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da
Moody's são revisados pelo menos uma vez a cada período de 12 meses.

Para ratings atribuídos a um programa, série ou categoria/classe de dívida ou título, este anúncio fornece
certas divulgações regulatórias pertinentes a cada um dos ratings de títulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série, categoria/classe de dívida, título ou de um programa no qual os ratings
sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as práticas de rating da Moody's. Para
os ratings atribuídos a um provedor de suporte, este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes à
ação de rating de crédito para o provedor de suporte e referentes a cada uma das ações de rating de crédito
para os títulos que derivam seus ratings do rating de crédito do provedor de suporte. Para ratings provisórios,
este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes ao rating provisório atribuído, e em relação ao rating
definitivo que pode ser atribuído após a emissão final da dívida, em cada caso em que a estrutura e os termos
da operação não tiverem sido alterados antes da atribuição do rating definitivo de maneira que pudesse ter
afetado o rating. Para mais informações, consulte a aba de ratings na página do respectivo emissor/entidade
disponível em www.moodys.com.br.

Para quaisquer títulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primária(s) desta ação de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa
ação de rating de crédito, as divulgações regulatórias associadas serão aquelas da entidade fiadora.
Exceções desta abordagem existem para as seguintes divulgações: Serviços Acessórios, Divulgação para a
entidade classificada e Divulgação da entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na página do emissor/entidade em www.moodys.com.br para visualizar o histórico e
a última ação de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuídos pela primeira vez diz
respeito a uma época em que os ratings da Moody's não eram integralmente digitalizados e pode ser que os
dados precisos não estejam disponíveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a
mais confiável e precisa com base nas informações que são disponibilizadas. Consulte a página de
divulgação de ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter mais informações.

Consulte o documento Símbolos e Definições de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and
Definitions") disponível na página de Definições de Ratings em www.moodys.com.br para mais informações
sobre o significado de cada categoria de rating e a definição de default e recuperação.

As divulgações regulatórias contidas neste comunicado de imprensa são aplicáveis ao rating de crédito e, se
aplicável, também à perspectiva ou à revisão do rating.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizações e alterações relacionadas ao analista líder e à entidade
legal da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponível no www.moodys.com.br para divulgações
regulatórias adicionais de cada rating.

http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187676
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1187674
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registo são “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente. 

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicável) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de títulos de
dívida (incluindo obrigações emitidas por entidades privadas e entidades públicas locais, outros títulos de
dívida, notas promissórias e papel comercial) e de ações preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ
(conforme aplicável) acordaram, com antecedência à atribuição de qualquer rating, pagar à MJKK ou MSFJ
(conforme aplicável), para fins de avaliação de ratings e serviços prestados pela agência, honorários que
poderão ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000. 

A MJKK e a MSFJ também mantêm políticas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos
regulatórios japoneses. 
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